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Resumen Ejecutivo 
 

 A marzo 2025, los ingresos de explotación alcanzaron MM$ 61.836, lo que significa 
un aumento de 9,3% con respecto al mismo período de 2024, debido a una mayor 
actividad registrada en segmento comercial como en el de servicios. 

 
 Los costos de explotación alcanzaron MM$ -41.318, un aumento de 15,9%, 

explicado principalmente por mayores costos de materia prima. 
 

 La ganancia bruta totalizó MM$ 20.518 una reducción de MM$ -390 (-1,9%) con 
respecto a 2024. El margen de ganancia bruta al 31 de marzo de 2025 alcanzó 
33,2% vs 37,0% obtenido a 2024, explicado por un menor margen de ganancia en 
el segmento comercial. 
 

 Los gastos de administración y ventas alcanzaron MM$ 12.225, lo que significa una 
reducción de 0,5% con respecto al mismo período de 2024. 
 

 El EBITDA alcanzó los MM$ 11.154 una disminución de 0,7% con respecto al mismo 
período de 2024, debido a una menor ganancia bruta por mayores costos de venta. 
El margen de EBITDA alcanzó un 18,0% en el período marzo 2025 y un 19,9% al 
mismo período del año anterior. 
 

 El Resultado Operacional alcanzó los MM$ 8.305 una disminución de 6,0% con 
respecto al mismo período de 2024. Esta disminución asciende a MM$ 528 y se 
explica, principalmente, por la menor ganancia bruta, indicada en los párrafos 
anteriores. 
 

 El resultado no operacional a marzo 2025 presenta una ganancia de MM$792, la 
que comparada con la pérdida de MM$ 1.066 experimentada en el mismo período 
2024 genera una variación positiva de MM$ 1.857. 
 

 Con todo, se obtuvo al 31 de marzo de 2025 una ganancia de MM$ 6.724, la que se 
compara favorablemente con los MM$ 5.831 obtenidos en igual período del año 
anterior. 
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Análisis del Estado de Situación Financiera 
 

 

  

Activos Corrientes 

Se observa un aumento de MM$ 8.616 y que corresponde a un incremento de 11,0% de 
activos corrientes al 31 de marzo de 2025 en relación con 31 de diciembre de 2024, 
principalmente por: 
 

 Mayor saldo en efectivo y equivalentes al efectivo por MM$ 14.654. 
 Menor saldo en inventarios por MM$ 2.909. 
 Menor saldo en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente 

por MM$ 2.132. 
 Menor saldo en otros activos no financieros, corriente por MM$ 490. 
 Menor saldo en activos por impuestos corrientes por MM$ 473. 

 
Activos No Corrientes 

Se observa un aumento de MM$ 859 y que corresponde a un incremento de 0,5% de activos 
no corrientes al 31 de marzo de 2025 en relación con 31 de diciembre de 2024, 
principalmente por: 
 

 Mayor saldo en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, no corriente por            
MM$ 346. 

 Mayor saldo en activos por derechos de uso por MM$ 196. 
 Mayor saldo en propiedades, planta y equipo, neto por MM$ 168. 
 Mayor saldo en activos por impuestos diferidos por MM$ 161. 
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Pasivos Corrientes  

Se observa un aumento de MM$ 1.947 y que corresponde a un incremento de 3,1% de 
pasivos corrientes al 31 de marzo de 2025 en relación con 31 de diciembre de 2024, 
mayoritariamente por: 
 

 Mayor saldo en otros pasivos financieros corrientes por MM$ 7.881. 
 Mayor saldo en pasivos por impuestos corrientes por MM$ 829. 
 Menor saldo en cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar por       

MM$ 5.348. 
 Menor saldo en provisiones corrientes por beneficios a los empleados por             

MM$ 1.479. 
 

Pasivos No Corrientes 

A nivel de pasivos no corrientes a marzo de 2025 presenta un incremento neto de             
MM$ 864XX y que corresponde a un incremento de 1,5% en relación con 31 de diciembre 
de 2024, principalmente por: 
 

 Mayor saldo en pasivo por impuestos diferidos por MM$ 353. 
 Mayor saldo en provisiones no corrientes por beneficios a los empleados por       

MM$ 276. 
 Mayor saldo en pasivos por arrendamientos no corrientes por MM$ 133. 

 
Patrimonio  

El patrimonio presenta un aumento de MM$ 6.664 a marzo de 2025 en relación con 
diciembre de 2024, producto de utilidades del período, menos las distribuciones del 
ejercicio. 
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Análisis del Estado de Resultados  

 

 

 

Resultado Operacional  

El resultado operacional a marzo 2025 es inferior en un 6,0% en relación con el mismo 
período de 2024. Esta variación es de MM$ 528 y se explica, principalmente, por menor 
ganancia bruta. 
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Indicadores Financieros 
 

Índices de Liquidez 

 

 

Razón Circulante: Activo Corriente / Pasivo Corriente  
Razón Acida: (Activo Corriente - Inventario) / Pasivo Corriente  
Capital de Trabajo No Financiero: Activo Corriente menos Pasivo Corriente sin considerar Efectivo ni Deuda Financiera 

 

 La razón circulante al 31 de marzo de 2025 fue de 1,32 veces, comparado con 1,23 
veces en diciembre 2024. Este aumento se debe a (i) un aumento en efectivo y 
equivalentes al efectivo en un 174,0%, compensado por (ii) una disminución en 
inventarios en un 10,2%, (iii) una disminución en deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar, neto, corriente en un 5,5% y (iv) un aumento en otros pasivos 
financieros corrientes en MM$ 7.881.  Crece más el activo corriente (11%) frente a 
un aumento de sólo 3,1% en el pasivo corriente. 
 

 La razón ácida al 31 de marzo de 2025 fue de 0,93 veces, presenta un aumento 
comparado con 0,78 veces al 31 de diciembre de 2024. Este aumento se explica 
por el incremento del activo corriente sin inventarios en un 23,2%, frente a un 
aumento de sólo 3,1% en el pasivo corriente. 
 

 

Índices de Endeudamiento  

 

Razón de Endeudamiento: (Pasivo corriente + Pasivo No Corriente) / (Patrimonio) 

 
La Razón de Endeudamiento presenta una disminución de -0,03 veces en relación con 
diciembre 2024, debido al crecimiento del patrimonio entre ambos períodos.  
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Índices de Rentabilidad  

 

Rentabilidad del Patrimonio: Utilidad (Últimos doce meses) / Patrimonio promedio 
Rentabilidad del Activo: Utilidad (Últimos doce meses) / Activos promedio 
Rentabilidad de Activos operacionales: Utilidad (Últimos doce meses) / (Activos totales promedio - Otros activos no financieros no corrientes promedio) 
Rentabilidad sobre las ventas: Utilidad del período / Ingresos del período 
Cobertura de deuda financiera: EBITDA (Últimos doce meses) / (Deuda Financiera Corriente + Costos Financieros Netos). 

 
 Con respecto a la Rentabilidad sobre patrimonio, el aumento de este índice en 20 

pb. respecto a diciembre 2024, se explica principalmente por un aumento de la 
utilidad anualizada, compensada en parte por un aumento del patrimonio promedio. 
 

 La Rentabilidad sobre activos pasó de 11,4% a 11,6% entre diciembre 2024 y 
marzo 2025, reflejando un aumento de 12 pb., debido a un aumento de la utilidad 
anualizada en MM$ 893, compensada por un aumento del activo promedio en un 
2,3%, fundamentalmente por un aumento en efectivo y equivalentes al efectivo en 
un 174,0%. 
 

 El Índice de cobertura de deuda financiera pasó de 1,73 a 1,28 veces. La 
disminución del indicador se debe a un aumento en la deuda financiera corriente en 
28,4% y una disminución del EBITDA anualizado en -0,2%. 
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Análisis de Riesgo 
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Análisis moneda extranjera 
 

 
 

 
 

 

También es importante señalar que las variaciones de tipo de cambio generan resultados 
por una exposición al dólar por mayores cuentas por pagar originadas en las compras de 
materias primas y productos para la reventa, que por cuentas por cobrar en dólares. Esta 
exposición se compensa parcialmente en los márgenes de venta por el mantenimiento de 
inventarios que son necesarios para asegurar la continuidad de abastecimiento de 
productos de procedencia externa, cuya reposición tiene tiempos de respuesta de 30 a 60 
días a lo menos. 
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Análisis de Flujos de Efectivo 
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Flujo de Efectivo Neto de Actividades de Operación: 

Este flujo arroja un superávit de MM$ 10.380 que si se compara con el flujo de MM$ 8.845 
de marzo del año anterior, es mayor en MM$ 1.535. Esto se explica principalmente por un 
aumento en cobros procedentes de ventas de bienes y servicios en MM$ 2.582, 
compensado en parte por un aumento en pagos a y por cuenta de los empleados en        
MM$ 1.021. 
 
Flujo de Efectivo Neto de Actividades de Inversión: 

Este flujo arroja un saldo negativo de MM$ 2.627 versus un flujo negativo de MM$ 3.217 en 
marzo de 2024, debido a menores compras de propiedades, plantas y equipos en relación 
con 2024. 

Flujo de Efectivo Neto de Actividades de Financiación: 

El flujo neto de actividades de financiamiento arrojó un saldo positivo de MM$ 6.902 que, al 
compararlo con el flujo negativo de MM$ 1.975 de marzo del año anterior, presenta un 
aumento de MM$ 8.877, explicados principalmente por un aumento en importes 
procedentes de préstamos de corto plazo en MM$ 7.500 y por una disminución en 
dividendos pagados en MM$ 1.268. 

Flujo Neto del período: 

El flujo neto del período es MM$ 14.655 que, corregido por los efectos de tasa de cambio y 
variaciones netas del efectivo equivalente, más el saldo inicial del período arroja un saldo 
final de MM$23.076. 
 


