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CLUB HIPICO DE CONCEPCION S.A.
ANALISIS RAZONADO
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2026.

En el presente andlisis razonado al 30 de junio de 2026, se ha confeccionado de acuerdo a la
normativa de la Comision para el Mercado Financiero de Chile.

1.- ANALISIS RESULTADO DEL PERIODO:

Al 30 de junio de 2026, el resultado financiero del periodo intermedio terminado al 30 de junio de
2026 fue una pérdida de (M$4.304.-) mientras que, a la misma fecha del afio de 2025, se registro un
resultado positivo que alcanzo a M$3.260.- Los resultados generan una perdida por accion de M$9.-
a junio de 2026, mientras que, a junio de 2025, refleja una utilidad por accion de M$7.-

Estado de Resultados Por Funcion Acumulado
Cifras en M$ 01-01-2026 01-01-2025
30-06-2026 30-06-2025
Ingresos de actividades ordinarias 801,637 736,375
Costo de ventas (850,693) (921,099)
Ganancia (perdida) bruta (49,056) (184,724)
Otros ingresos, por funcion 174,466 364,416
Gasto de administracion (184,727) (179,294)
Ingresos financieros 13,031 22,438
Costos financieros (7,086) (8,930)
Ganancias (perdidas) de cambio en moneda extrajera 2,982 (25,600)
Resultado por unidades de reajuste (4,710) (3,220)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos (55,100) (14,914)
Gasto por impuestos a las ganancias 50,796 18,174
Ganancia (pérdida) (4,304) 3,260

A junio de 2026 los ingresos por ventas de la operacion alcanzaron a M$801.637.- a la misma fecha
del ano 2025 fueron de M$736.375.- El aumento en los ingresos se produce basicamente por un
mayor ingreso por ventas en el extranjero y una leve recuperacion en el ingreso de apuestas mutuas
respecto a igual periodo de 2025.

Los costos de ventas alcanzaron a (M$850.693) a junio de 2026, a esa misma fecha de 2025 el
monto alcanzo a (M$921.099). La disminucion en los costos de ventas se debe principalmente a la
baja en los costos de premios producto de la baja en las tablas de premios de un 10% acordada por
el directorio de la sociedad.

Lo anterior origina una perdida en el margen de contribuciéon de (M$49.056) a junio de 2026,
mientras que a junio de 2025 se genero6 una perdida por el mismo concepto de (M$184.724).



Los otros ingresos presentan al 30 de junio de 2026 una disminucion respecto al igual fecha de
2025. Esto se debe principalmente a que en el periodo 2025, la sociedad percibi6 una
indemnizacion por seguro debido a siniestro(incendio) por un monto de M$33.072.- por otro lado,
en junio de 2025, a raiz del término de juicio por demanda civil, se reverso provision por la suma de
M$180.000.- generando un ingreso contable por tal concepto.

Lo ingresos financieros al 30 de junio de 2026 alcanzaron a M$13.031.- a la misma fecha del afio
2025 se registran ingresos financieros por M$22.438.- La disminucion en los ingresos por este
concepto se debe a una disminucion en las inversiones en depositos a plazo que mantiene la
sociedad, ademas de las bajas en las tasas de interés para operaciones por depositos a plazo. Los
ingresos financieros se deben principalmente a las ganancias intereses de inversiones en depdsitos a
plazo.

Los costos financieros alcanzan al 30 de junio de 2026 a (M$7.086) comparados con (M$8.930) a
esa misma fecha del periodo 2025. La disminucion se debe principalmente a una menor carga
financiera de los intereses por concepto de pasivos por arrendamientos, NIIF16 “Activos por
derecho de uso y pasivos por arrendamientos”.

2.- ANALISIS BALANCE GENERAL:

MS$ M$

Estado de Situiacion Financiera 30/06/2026 31/12/2025

Activos Corrientes 976,544 1,140,118
Activos No Corrientes 25,820,232 25,729,420
Activos Totales 26,796,776 26,869,538
Pasivos Corrientes 706,962 724,147
Pasivos No Corrientes 6,625,833 6,677,106
Patrimonio 19,463,981 19,468,285
Pasivo Total 26,796,776 26,869,538

Al 30 de junio de 2026, los activos totales de la sociedad disminuyeron en (M$72.762),
representando un (0,27%) menor respecto a diciembre de 2025.

Los activos corrientes disminuyeron (M$163.574) respecto a diciembre de 2025, esto se debe
principalmente a la disminucién en las cuentas por cobrar por pagos recibidos por participaciones
de apuestas en el extranjero. Por otro lado, hay una disminucion del efectivo, producto de los pagos
por adquisiciones de activos fijos. Finalmente, una disminucion en los depositos a plazo vigentes.

Los activos no corrientes presentan un aumento de M$90.812.- al 30 de junio de 2026 respecto a
diciembre 2025. El aumento se explica principalmente por las compras en activos fijos.

Al 30 de junio de 2026, los pasivos netos de la sociedad disminuyen en (M$68.458), representando
una disminucion de un (3,14%) respecto a diciembre de 2025.

Los pasivos corrientes presentan al 30 de junio de 2026 una disminucion de (M$17.185) respecto a
diciembre de 2025. Lo anterior se debe principalmente a la baja en otros pasivos no financieros
corrientes, especificamente a los ingresos percibidos por anticipado y las cuentas por pagar a
entidades relacionadas.



Los pasivos no corrientes presentan una disminucion de (M$51.273) al 30 de junio de 2026 respecto
a diciembre de 2025, esto se debe a la disminucion en los pasivos por impuestos diferidos y los
pasivos por arrendamientos, porcion largo plazo (Niif 16).

El patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora, al 30 de junio de 2026, disminuye en
(M$4.304) respecto a diciembre de 2025.

3.- ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS:

Los estados financieros del periodo intermedio al 30 de junio de 2026, se encuentran en
este analisis razonado, expresados de acuerdo a normativa IFRS, asi también los estados
financieros comparativos.

Las cifras se encuentran presentadas en miles de pesos M$.

30/06/2026 31/12/2025

Liquidez
Capital neto de trabajo M$ 269,582 415,971
Indice solvencia o liquidez veces 1.4 1.6
Endeudamiento
Razon de endeudamiento veces 0.38 0.38
Deuda corto plazo % 9.64 9.78
Deuda largo plazo % 90.36 90.22
Cobertura gastos financieros veces -7.78 -1.67
Rentabilidad
Margen bruto utilidades % -6.119% -25.086%
Rentabilidad sobre los ingresoso % -0.537% 0.443%
Rentabilidad sobre el patrimonio % -0.022% 0.017%

Capital de trabajo : Activo corriente menos pasivo corriente.

Indice de solvencia o liquidez : Razén activos corrientes a pasivo corriente.

Razoén endeudamiento : Pasivo total a patrimonio.

Deuda corté plazo : Pasivo corto plazo dividido por pasivo total.

Deuda largo plazo : Pasivo largo plazo dividido por pasivo total.

Cobertura gastos financieros : Resultado antes de impuesto dividido gastos financieros.

Margen bruto utilidades : ventas menos costo ventas dividido ventas.

Rentabilidad sobre ingresos : Resultado después de impuesto dividido por ventas.

Rentabilidad sobre patrimonio : Resultado después de impuesto dividido por patrimonio.

Indices de Liquidez

El capital de trabajo disminuye en (M$146.389) a junio de 2026, respecto a diciembre
2025, principalmente por la baja en los activos corrientes, especificamente en la cuenta
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y un aumento en los pasivos corrientes,
en el item cuentas comerciales y otras cuentas por pagar.



Al 30 de junio de 2026, el indice de liquidez disminuye en 0,2 veces respecto diciembre
2025, principalmente por la mayor salida de recursos debido a los pagos por inversiones
y cuentas por pagar.

Indices de Endeudamiento

La razéon de endeudamiento no presenta variacion respecto a diciembre de 2025. El
capital de trabajo se mantiene positivo, ayuda a esto a disminucién de los pasivos
corrientes. El activo corriente disminuyo en (M$163.574). Por otro lado, el pasivo
corriente disminuyo en (M$17.185), la variacion entre estos dos conceptos alcanzo a
(M$146.389), lo cual permite generar un capital de trabajo positivo de M$269.582.- al
30 de junio de 2026. Al cierre del periodo 2025 este fue de M$415.971.-

Al 30 de junio de 2026, la deuda de corto plazo disminuyo respecto a diciembre 2025 en
(M$17.185). Esto se debe principalmente por la disminuciéon de pasivos corrientes,
cuentas comerciales y deudas con relacionadas.

Indices de Rentabilidad

En base al resultado negativo generado por el periodo intermedio al 30 de junio de 2026,
(M$4.304) el margen bruto de utilidades presenta una variacion positiva respecto a igual
periodo de 2025 de un (6,12%), mientras que en el periodo junio de 2025 este indicador
fue negativo en un (25,09%), esto producto de que los costos de venta disminuyeron en
el periodo junio de 2026 y los ingresos ordinarios aumentaron durante igual periodo.

La rentabilidad sobre los ingresos a junio de 2026 alcanzo a un valor de (0,54%),
mientras que a junio de 2025 esta fue positiva en un 0,44%.

En consecuencia, la rentabilidad sobre los ingresos disminuye quedando negativa, esto
por una menor entrada de otros ingresos a junio de 2026, comparado con igual fecha de
2025.



4.- ANALISIS ESTADO FLUJO EFECTIVO

Cifras en miles de pesos (M$)

30/06/2026 30/06/2025 Variacion
Estado de Flujo de Efectivo, metodo directo MS$ MS$ MS$
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades operacion (178,305) 333,852 (512,157)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades inversion (13,206) (293,229) 280,023
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades financiamiento (19,220) (19,220) -
Flujo neto del periodo (210,731) 21,403 (232,134)

En el periodo de enero a junio de 2026 se gener6 un flujo negativo por actividades de
operacion de (M$178.305). Mientras que el flujo por actividades de inversion presento
un movimiento negativo por (M$13.206) en ese mismo periodo. Por ultimo, se generd
un flujo negativo por actividades de financiamiento de por (M$19.220). Esto da como
resultado un flujo neto negativo a junio de 2026 de (M$210.731).

El flujo operacional a junio de 2026 de (M$178.305) se vio disminuido respecto al
periodo junio 2025 en (M$512.157) debido a una menor entrada de flujos por
recaudacion en participacion de ventas de apuestas nacionales y participaciones del
extranjero. Por otro lado, a la disminucidn de cuentas por pagar.

El flujo de inversion presenta un monto negativo de (M$13.206) basicamente por la
adquisicion de activos fijos.

El flujo de financiamiento negativo a junio de 2026 por (M$19.220) se produce
fundamentalmente por los pagos de pasivos por arrendamientos y sus intereses.

5.- ANALISIS DE RIESGOS
El andlisis de Riesgos Financieros esta descrito en el informe de estados de situacion

financiera al 30 de junio de 2026, en la nota numero 18 “Administracion del Riesgo
Financiero” pagina N°29.



