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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Analisis razonado de los Estados Financieros al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de
2024:

1.- Estado de Situacion Financiera

A continuacién, se muestran las principales variaciones de los activos y pasivos al 30 de

septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, respectivamente:

30-09-2025 31-12-2024 Variacién Variacién
Concepto
MS MS MS %
Activos corrientes 3.171.313 2.904.832 266.481 9,17%
Activos no corrientes 20.500.956 21.595.633 (1.094.677) -5,07%
Total de Activos 23.672.269 24.500.465 (828.196) -3,38%
Capital de trabajo (2.492.235) (3.577.464) 1.085.229 30,34%
30-09-2025 31-12-2024 Variacion Variacién
Concepto
MS MS MS %
Pasivos corrientes 5.663.548 6.482.256 (818.748) -12,63%
Pasivos no corrientes 1.464.525 926.689 537.836 58,04%
Total de Pasivos 7.128.073 7.408.985 (280.912) -3,79%
Patrimonio 16.544.196 17.091.480 (547.284) -3,20%

Al 30 de septiembre de 2025, los activos corrientes aumentaron en un 9,17% en relacidn con los
existentes al 31 de diciembre de 2024. Esta variacion se genera, principalmente, por el efecto neto
del aumento del efectivo y equivalentes al efectivo, la baja de los saldos con empresas
relacionadas y el incremento de los deudores comerciales. Este debido a la mejora en los niveles
de ingresos registrados por la empresa, respecto del mismo periodo del afio anterior.

Los pasivos corrientes al 30 de septiembre de 2025, presentaron una disminucién de 12,63%, lo
anterior, originado principalmente por la disminucion de las cuentas por pagar y la renegociacion
de parte de la deuda por la implementacidén del sistema de iluminacion.

Todo lo anterior, lleva al Hipddromo Chile a tener una variacion positiva del Capital de trabajo
negativo, de M$1.085.229, comparado con el 31 de diciembre de 2024.

Respecto a los activos No corrientes, presentaron una disminucién de 5,07%, producto de la
disminucién de las cuentas por cobrar a empresas relacionadas, y disminucion por activo fijo y los
activos por derechos de uso producto de la depreciaciéon y amortizacién de estos rubros. Por su
parte los pasivos No corrientes se incrementaron un 58,04%, respecto al 31 de diciembre de 2024
por efecto del incremento de las deudas a largo plazo, producto del traspaso de pasivos por
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derecho de uso, por negociacién de cuota de contado asociado al contrato del sistema de
iluminacion.

Por su parte, el patrimonio de la sociedad, disminuyd en un 3,2% respecto del 31 de diciembre de
2024, producto del resultado negativo del ejercicio del presente afio.

Los principales indicadores financieros del balance relacionados a liquidez y endeudamiento son
los siguientes:

Razon de Liquidez 30-09-2025 31-12-2024
Razén Corriente: Activo Corriente / Pasivo
j 0,56 0,45
Corriente
Razén 4acida: Activo corriente - inventario /
0,55 0,44

Pasivo Corriente

El indicador de liquidez corriente presenta una mejora, desde 0,45 al 31 de diciembre de 2024, a
0,56 al 30 de septiembre de 2025, manteniendo asi, la Sociedad la posicidon financiera para
enfrentar sus obligaciones de corto plazo.

Asimismo, se observa una variacion en el test acido, incrementando a 0,55 al 30 de septiembre de
2025, respecto del 0,44 al 31 de diciembre de 2024.

Con respecto a los indicadores de endeudamiento la Razén deuda Capital y la Razén deuda total
activos totales, no presentaron variaciones respecto del 31 de diciembre de 2024, los cuales,
representan buenos niveles para la industria.

Razén de endeudamiento 30-09-2025 31-12-2024
Razon deuda capital 0,43 0,43
Razon deuda total activos 0,30 0,30

En relacién a los indicadores de Razdn deuda C/P, presenta una diminuciéon producto de la baja en
las cuentas por pagar y el menor incremento de los pasivos por derecho de uso. Por su parte,
Razén deuda L/P, muestra un incremento, debido a la adicion de pasivos por derecho de uso
asociado al proyecto de iluminacién.

Razén de endeudamiento 30-09-2025 31-12-2024
Razén deuda corto plazo: Pasivo Corriente / Pasivo
79,45% 87,49%
Total
Razdén deuda largo plazo : Pasivo no Corriente / Pasivo
20,55% 12,51%

Total
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2.- Estados de Resultados Integrales

Los principales indicadores financieros relativos a los Estados de Resultados son los siguientes:

30-09-2025 30-09-2024 Variacién VELET]
Concepto
M$ M$ M$ %

Resultado operacional 3.397.809 2.957.830 439.979 14,88%
Ingresos y/o (Gastos) Financieros (233.458) (170.693) (62.765) 36,77%
Ganancia o pérdida antes de (848.680) (1.442.634) 593.954 |  -41,17%
impuesto

Utilidad o pérdida del ejercicio (548.348) (1.045.316) 496.968 |  -47,54%

El resultado operacional por las actividades ordinarias de la Sociedad, se incrementé en un 14,88%
respecto de diciembre de 2024, llegando a M$3.397.809 versus M$2.957.830 del afio anterior.
Esto, debido a la aplicacién de medidas de ahorros en los costos operacionales y un leve
incremento en los ingresos por actividades ordinarias.

Todo esto ha implicado que, para el 30 de septiembre de 2025, la Sociedad presenta una pérdida
de M$548.348, menor a la pérdida de M$1.045.316, registrada en el mismo periodo del afio
anterior. El resultado actual es producto de los mayores ingresos y de la disminucién de los costos
y gastos, entre otras.

La Sociedad continua con un plan de control de costos y gastos iniciado en afios anteriores, lo que
nos debe llevar a generar ahorros en la gestién del negocio, todo pese al incremento permanente
de los valores de los bienes y servicios, producto de la inflacién y factores econdmicos. Con estas
medidas esperamos contener la caida de los resultados, y asi hacer frente de mejor manera al
dificil escenario econdmico, que hemos enfrentado en los ultimos afios.

3.- Andlisis de Flujos de Efectivos

A continuacién, se presentan las variaciones al cierre del ejercicio al 30 de septiembre de 2025 y
2024.

30-09-2025 30-09-2024 Variacion Variacion
MS M$ M$S %

Estado de flujo de efectivo

Flujo neto (negativo) originado por actividades de la

L, 494.792 (819.663) 1.314.455| -160,37%
Operacion
Flujo neto (negativo) originado por actividades de
. . (176.600) (869.251) 692.651 | -79,68%
inversion
Flujo neto (negativo) originado por actividades de
L 1.449 (87.665) 89.114| -101,65%
financiamiento
Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente 319.641 (1.776.579) 2.096.220 | -117,99%

Respecto del Flujo de actividades de la operacion, estos presentan una mejora respecto a igual
periodo del afio 2024, lo anterior se debe principalmente a la gestion del plan de control de costos
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y gastos iniciado en afios anteriores, lo que nos conduce a la generacién de ahorros y reduccion de
cuentas por pagar.

Flujo de actividades de inversidn, durante el afio 2025, se observa una disminucién respecto al afio
anterior, producto de las medidas de ahorro que se vienen aplicando.

La disminucion del flujo de actividades de financiamiento corresponde al pago total de los
préstamos bancarios durante periodo 2024, por lo cual, no hubo desembolsos por este concepto
durante el afio 2025.



