INVERSIONES TRICAHUE S.A.
Analisis razonado de los estados financieros

Al 30 de junio de 2025

1.- ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La evolucion de los Estados Financieros de Tricahue S.A., estd fuertemente influenciada por los
resultados de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. (Pehuenche) y en particular por la politica de
dividendos que esa Empresa implemente, al conformar acciones de esa compaiiia, el principal
activo de la Sociedad.

Asi entonces, los ingresos operacionales provienen de los dividendos que Pehuenche reparta o
acuerde repartir en el transcurso de un ejercicio.

Al 30 de junio de 2025, los estados financieros de Inversiones Tricahue S.A. reflejan una utilidad de
1.700 millones de pesos, explicada basicamente por una utilidad operacional que ascendi6 a 1.702
millones. Esta utilidad operacional representa un aumento de un 12,7% con respecto a la obtenida
en igual periodo del afio anterior.

A igual fecha del afio 2024, la Sociedad obtuvo una utilidad del ejercicio que ascendié a 1.513
millones de pesos, y una utilidad operacional de 1.511 millones.

La utilidad al 30 de junio de 2025, representa una utilidad por accion de 50,90 pesos por accion
(utilidad por accién de 45,30 pesos a igual fecha del aiio anterior).

2.- VALOR DE MERCADO DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS

El principal activo de la Sociedad esta constituido por 17.810.021 acciones de Empresa Eléctrica
Pehuenche S.A., representativas del 2,91 % de las acciones suscritas y pagadas de esa sociedad. La
inversion en estas acciones se presenta en el rubro “Otros activos financieros no corrientes” y se
registra al valor de cotizacion bursatil de la cartera al cierre de cada periodo.

Al 30 de junio de 2025, el valor de cierre bursatil de la accién de Pehuenche fue de $ 2.819,8 por
accion, expresados en un activo ascendente a 50.221 millones de pesos ($ 2.410,0 por accién y un
activo ascendente a 42.922 millones de pesos a igual fecha del afio anterior).



3.- VARIACION EN EL MERCADO

El giro de la Sociedad es adquirir y vender acciones de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., por lo
que el resultado, como asimismo el valor de sus activos, esta intimamente ligado al comportamiento
que esa sociedad tenga.

4.- ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS (cifras en miles de pesos)

DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 30-06-2025 31-12-2024 30-06-2024

Activos Corrientes 68.087 1.063.624 160.617
Pasivos Corrientes (49.576) (1.016.216) (508.948)
Capital de Trabajo 18.511 47.408 (348.331)
Propiedades, planta y equipo 793 1.175 3.297
Otros activos financieros no corrientes 50.220.695 44.525.053 42.922.150
Pasivos No Corrientes 10.155.758 8.672.308 8.313.369
Patrimonio 40.084.241 35.901.328 34.263.747

DEL ESTADO DE
RESULTADOS INTEGRALES

Resultado Operacional 1.702.492 4.404.418 1.511.168
Resultado No Operacional (120) 2.950 2.016
Impuesto a la Renta (2.713) (37) (662)
Resultado del Ejercicio 1.699.659 4.407.331 1.512.522

DEL ESTADO DE FLUJO

DE EFECTIVO

Flujo Neto Actividades de Operacion 2.664.503 4.380.673 2.454.745
Flujo Neto Actividades de Financiacién (2.693.167) (4.470.920) (2.485.610)
Flujo Neto Actividades de Inversion - (949) (949)
Flujo Neto Total (28.664) (91.196) (31.814)

PRINCIPALES RAZONES FINANCIERAS

Liquidez corriente (%) 137,34 104,67 31,56
Deuda Patrimonio (veces) (0,0012) (0,0283) (0,0149)
% Deuda a Corto Plazo 0,00 0,10 0,06
% Deuda a Largo Plazo 100,00 99,90 99,94
Rentabilidad del Patrimonio (%) (4,24) (12,28) (4,41)

Utilidad por Accidn (S/Accién) 50,90 131,99 45,30



