FACTORING security

Analisis Razonado

Diciembre 2025



FACTORING Securi )

Resumen Ejecutivo diciembre 2025

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad pas6 a ser controlada por BICECORP S.A., como
consecuencia de la absorcion de Grupo Security S.A. por parte de dicha entidad. Este cambio
no tuvo impactos en la operacion, estrategia ni situacion financiera de la Sociedad durante el
ejercicio 2025. A contar del 1 de enero de 2026 todos los negocios de Factoring se realizaran a
través de Factoring security.

Durante diciembre de 2025 se materializé aumento de capital de la sociedad en MM$ 40.000.-
acordada en junta extraordinaria de accionistas celebrada el 20 de octubre de 2025.

Durante el ejercicio, la Compania registro una utilidad neta de $10.448 millones, lo que
representa una disminucién de 32,2% en comparacion con el ejercicio anterior, explicada
principalmente por un aumento en los gastos de administraciéon asociados al proceso de
absorcion. Dichos gastos corresponden, principalmente, al pago de indemnizaciones, provision
de indemnizaciones y bonos, asi como a costos asociados a la adecuacion y remodelacion de
oficinas.

El resultado operacional alcanz6 $16.233 millones, registrando una disminucién de 24,5%
respecto del ejercicio anterior. La variacion observada en los resultados del periodo se explica
principalmente por un aumento en los gastos de administracion, asociados a indemnizaciones
y costos extraordinarios derivados de procesos corporativos.

Las colocaciones, medidas a través de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
alcanzaron un saldo de $648.194 millones al cierre del ejercicio 2025, lo que representa un
crecimiento de 12,9% respecto del ejercicio anterior. Dicho incremento se explica
principalmente por un mayor volumen de operaciones en el producto factura.

En términos de liquidez, la razdn corriente se situd en 1,28 veces al cierre de 2025, superior al
nivel registrado al cierre del ejercicio anterior (1,13 veces), explicado principalmente por una
disminucion del pasivo corriente asociada a la emision de un bono corporativo efectuada en
noviembre de 2025. Asimismo, la razéon de endeudamiento disminuy6 desde 6,81 veces a 4,82
veces, variacion explicada fundamentalmente por el aumento de capital realizado en diciembre
de 2025 por MM$40.000.

Respecto de la calidad de cartera, el saldo de cartera morosa alcanz6 $66.515 millones al cierre
del ejercicio, registrando un aumento en términos absolutos respecto del ejercicio anterior,
explicado principalmente por el crecimiento de la cartera total y por un mayor volumen de mora
en el tramo de 1 a 30 dias, considerado como mora corriente. En términos relativos, el indicador
de cartera morosa sobre colocaciones brutas se mantuvo estable respecto del ejercicio anterior.
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ANALISIS RAZONADO DICIEMBRE 2025

1. Liquidez

La razdn de liquidez corriente, que mide la capacidad de la Compaiia para cumplir con sus
obligaciones de corto plazo, alcanzé 1,28 veces a diciembre de 2025, aumentando respecto de
1,13 veces a diciembre de 2024. Este nivel refleja una posicion de liquidez adecuada y se
explica principalmente por la reduccion del pasivo corriente, derivada de la colocaciéon de un
bono corporativo por MM$40.000 en noviembre de 2025 a un plazo de tres afios.

La razén acida se situd en 0,057 veces, superior al nivel observado en diciembre de 2024 (0,021
veces), lo que evidencia una mejora en los activos de mayor liquidez disponibles para enfrentar
compromisos de corto plazo.

Liquidez Unidad dic-25 dic-24 Definicion
Liquidez corriente (Act. Corriente/pas. Corriente) | veces 1,28 | 1,13 (Act. Corriente/pas. Corriente)
Raz6n 4cida veces | 0,057 | 0,021 (Efectivo y eguwa Ifentes al efectivo + Otros activos no
financieros) / (pas. Corriente)

2. Capital y Endeudamiento

Al 31 de diciembre de 2025, ¢l total de pasivos de Factoring Security S.A. ascendio a $571.018
millones, lo que representa un aumento de 10,6% respecto de diciembre de 2024. Este
incremento se explica principalmente por el mayor financiamiento requerido para sostener el
crecimiento de las operaciones de factoring durante el ejercicio.

Durante el ejercicio, la Sociedad efectué un aumento de capital por MM$40.000, el cual fue
suscrito por su controlador, fortaleciendo su estructura patrimonial y capacidad de crecimiento

El patrimonio de la Compaiia alcanz6 $118.547 millones, registrando un crecimiento de 56,3%
anual.

Como consecuencia de lo anterior, la razon de endeudamiento disminuy6 desde 6,81 veces en
diciembre de 2024 a 4,82 veces en diciembre de 2025, reflejando una estructura financiera mas
solida y un menor nivel de apalancamiento relativo.

Capital y Endeudamiento

Unidad

dic-25

Definicion

Razon de Endeudamiento (Total pasivo/Patrimonio) veces 4,82 6,81 (Total pasivo/Patrimonio)
. . . . otros pasivos financieros/pas.
Pasivos Bancarios / Pasivos corrientes totales % 97,07% 96,98% ( P . /p
Corriente)
. . . . otros pasivos financieros no
Pasivos con el Publico / Pasivo Corriente % 8% 0% ( . P .
corrientes/pas. Corriente)
Otros Pasivos financieros no corrientes / Total de % 100% 0% Otros Pasivos financieros no corrientes
pasivos no corrientes ? ? ? / Total de pasivos no corrientes
. ) . . Otros pasivos financieros corrientes +
(Otros pasivos financieros corrientes + Otros ( P . . .
R ) . . . . veces 4,69 6,60 Otros pasivos financieros no
pasivos financieros no corrientes) / PatrimonioTotal . R .
corrientes) / Patrimonio Total
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Diversificacion fuentes de financiamiento al 31/12/2025
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EECC: Efectos de comercio

3. Calidad de Activos

El total de activos de Factoring Security S.A. alcanz6 $689.565 millones a diciembre de 2025,
lo que representa un incremento de 16,4% respecto del cierre de 2024. Este crecimiento se
explica principalmente por el aumento de los deudores comerciales (compra de facturas)

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, originados mayoritariamente en
operaciones de Factoring, alcanzaron $648.194 millones, representando aproximadamente el
94% del total de activos. Este nivel refleja el foco del negocio de la Compafiia y su
especializacion en el financiamiento de capital de trabajo.

El aumento de los activos intangibles se explica principalmente por inversiones en proyectos
tecnoldgicos y sistemas de informacion, orientados a fortalecer la eficiencia operativa y los
procesos de control de la Compaiiia.

Los indicadores de cartera muestran una estabilidad en términos relativos, destacando una leve
disminucion de la cartera renegociada sobre colocaciones brutas y una reduccion significativa
de la cartera morosa sobre patrimonio, en linea con el fortalecimiento del capital.

Calidad de Activos Unidad  dic-25 dic-24 Definicion
colocacién / Activo total % 94,00% | 96,89% Deudores comerciales y otrgs cuentas por cobrar / total
activos
Cartera Renegociada / Colocaciones Brutas % 1,31% 1,60% Cartera Renegociada / Colocaciones Brutas
Cartera Renegociada / Patrimonio Total % 7,20% 12,23% Cartera Renegociada / Patrimonio Total
Provisin Cart:;igge:;g;):iada / Cartera % 36,28% | 36,28% Provision Cartera Renegociada / Cartera Renegociada
Cartera Morosa / Colocaciones Brutas % 10,17% | 10,20% Cartera Morosa / Colocaciones Brutas
Cartera Morosa / Patrimonio % 56,11% | 77,86% Cartera Morosa / Patrimonio
provision y Castigos / Colocaciones Brutas % 1,21% 1,34% provision y Castigos / Colocaciones Brutas
provisidn colocaciones / Colocaciones Brutas % 0,87% 0,91% provisién colocaciones / Colocaciones Brutas
provisidn colocaciones / Cartera Morosa % 8,59% 8,91% provisidn colocaciones / Cartera Morosa
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4. Actividad

La rotacioén de documentos adquiridos alcanzo6 43 dias a diciembre de 2025, manteniéndose en
niveles similares a los observados en diciembre de 2024. Este indicador refleja una gestion
estable del ciclo operativo y de cobranza.

Actividad Unidad Definicion
Total Activos WS 689.565.566 592.340.085 Total activos
Rotacién Doc Adquiridos , (360/(Volumen doc 12 meses (anualizado)
P Dias 43 43 L. s
(Ultimos 3 meses) neto/Colocacion Promedio uUltimos 12 meses))

5. Resultados

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, Factoring Security S.A. registro una
utilidad del ejercicio de $10.448 millones, inferior en 32,2% a la registrada en el ejercicio
anterior. Esta variacion se explica principalmente por un aumento en los gastos de
administracion, asociados a costos extraordinarios derivados del proceso de absorcion,
incluyendo indemnizaciones por ajustes organizacionales y otros gastos necesarios para la
continuidad operativa.

Los ingresos de actividades ordinarias alcanzaron $58.096 millones, registrando una
disminucion respecto del ejercicio anterior, explicada principalmente por un escenario de
menores tasas de mercado y una mayor competencia en la industria, lo que derivo en una
compresion de margenes. En este contexto, la ganancia bruta ascendi6 a $37.062 millones, lo
que representa una disminucion de 3,5% anual, asociada principalmente a ajustes a la baja en
los spreads de las operaciones, manteniéndose consistente con el crecimiento de las
colocaciones del periodo.

Resultados Unidad dic-25 dic-24 Definicion
Ingresos de actividades ordinarias M$ 58.096.426 | 67.977.546 Ingresos de actividades ordinarias
Costo de venta S 21.034.804 | 29.588.712 Costo de venta
Ganancia Bruta WS 37.061.622 | 38.388.834 Ganancia Bruta
Gasto de administracién MS$ | 20.828.194 | 16.881.038 Gasto de administracion
Ganancia (pérdida) después de impuestos M$ 10.448.261 | 15.410.599 Ganancia (pérdida) después de impuestos
Ingresos de Actividades Ordinarias / Colocaciones % 8,96% 11,84% lngr:;ise(::itasi\\l,iiatfae:cigd;::sriszr/cz(:::::res

*Colocaciones: Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
6. Rentabilidad

La rentabilidad anualizada sobre el patrimonio alcanzé 10,75% a diciembre de 2025,
disminuyendo desde 21,33% en diciembre de 2024. La disminucion se explica principalmente
por el aumento del patrimonio producto del aumento de capital realizado durante el ejercicio,
asi como por el menor resultado del periodo en comparacion con el ejercicio anterior.
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La rentabilidad anualizada sobre activos se situd en 1,52%, inferior al 2,60% registrado el afio
anterior, reflejando el menor resultado del ejercicio en relacion con el tamaiio del balance.

Rentabilidad dic-25 ‘ dic-24

Definicion

Ut. Del periodo/(promedio entre patrimonio total

Otras ganancias (pérdidas)) / Ingresos de
actividades ordinarias

Rentabilidad anualizada del Patrimonio % 10,75% | 21,33% a dic-25 y pat total a dic-24)*(12 meses/meses
transcurridos)*1000
Rentabilidad anualizada del Activo % 1,52% 2,60% (ganancia del periodo/n°mes*12)/(total activos)
Utilidad por Accion S 13,86 31,26 (ganancia del periodo/N° de acciones)*1000
Rendimiento activos operacionales (Resultado % 2 50% 375% Ganancias de actividades operacionales/deudores
Operacional * / Colocaciones) ° 12u7e 11270 comerciales
Gastos de Administracion / Ganancia Bruta % 56,20% | 43,97% Gastos de Administracion / Ganancia Bruta
Ganancia (pérdida) / Patrimonio Total - % 9.67% 25.49% Ganancia (pérdida) / Patrimonio Total - Ganancia
Ganancia (pérdida) ° e Bt (pérdida)
(Ganancia Bruta + Otros ingresos - Gastos de (Ganancia Bruta + Otros ingresos - Gastos de
Administracién - Otros Gastos, por funcién + % 2794% | 31 64% Administracion - Otros Gastos, por funcién + Otras
0 ’ o Y °

ganancias (pérdidas)) / Ingresos de actividades
ordinarias

Ganancia Bruta / Ingresos de actividades

S % 63,79% | 56,47%
ordinarias

Ganancia Bruta / Ingresos de actividades
ordinarias

Ganancia (pérdida) / Ingresos de actividades

L % 17,98% | 22,67%
ordinarias

Ganancia (pérdida) / Ingresos de actividades
ordinarias

* Resultado Operacional: (Ganancia Bruta + otros ingresos - gastos de administracion - otros gastos, por funcion + Otras ganancias (pérdidas))
Mercados en que participa la sociedad

El Factoring se ha posicionado como una importante fuente de financiamiento alternativo y
complementario al crédito bancario en Chile, para empresas medianas y pequefias, ocupando
un lugar preponderante entre las empresas de la ACHEF (Asociacion de empresas de Factoring
de Chile).

Estado de Flujo de Efectivo

Descripcion y analisis de los principales componentes de los flujos netos:

Por los periodos terminados a diciembre 2025 y diciembre de 2024 en miles de Pesos

MS$ MS$
Estado de Flujo de Efectivo 31/12/2025 31/12/2024
Flujo originado por Actividades de Operacion (44.741.906) (64.682.142)
Flujo originado por Actividades de Inversion (3.368.947) (2.621.836)
Flujo originado por Actividades de Financiamiento 67.720.868 63.368.933
Incremento (disminucién) de efectivo y equivalentes al efectivo 19.522.858 (3.630.777)

Efectivo al inicio del ejercicio 9.956.810 13.587.587
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Saldo Final Efectivo 29.479.668 9.956.810

El flujo neto de actividades de operacion fue de M$ -44.741.906 a diciembre de 2025,
mejorando respecto de M$ -64.682.142 en diciembre de 2024. Esta variacion se explica
principalmente por un aumento en los cobros procedentes de ventas de bienes y prestacion de
servicios. El flujo operacional negativo es consistente con la naturaleza del negocio de
factoring, caracterizado por elevados flujos de pago y recaudacion asociados a la compra y
cobro de documentos, siendo compensado por flujos de financiamiento de corto plazo.

El flujo neto de actividades de inversion ascendio a M$ -3.368.947 a diciembre de 2025,
explicado principalmente por inversiones en activos intangibles, asociadas a proyectos
tecnologicos y sistemas de informacion, orientados al fortalecimiento de la eficiencia operativa,
los procesos de control y la gestion del negocio.

El flujo neto de actividades de financiamiento alcanzéo M$ 67.720.868 a diciembre de 2025,
superior al registrado en el ejercicio anterior, explicado principalmente por mayores
desembolsos netos de financiamiento de corto plazo, destinados a respaldar el crecimiento de
las colocaciones del periodo. Dichos flujos son consistentes con la naturaleza del negocio de
factoring, caracterizado por el uso de financiamiento de corto plazo calzado en monto, plazo y
moneda con las operaciones.

Como resultado de lo anterior, el efectivo y equivalentes al efectivo al cierre de diciembre de
2025 ascendieron a M$ 29.479.668, aumentando en M$ 19.522.858 respecto del ejercicio
anterior.

Factores de Riesgo

Cambio Regulatorio: Cambios en la normativa legal y regulatoria aplicable podrian afectar la
operacion del negocio y/o la capacidad de cobro de documentos adquiridos, con impacto en
resultados y situacion financiera.

Riesgo de Crédito: La originacion y administracion de cartera se enmarca en politicas internas
y aprobaciones de gobierno corporativo, incluyendo evaluacion de clientes, seguimiento
durante la vigencia de lineas, limites por cliente/deudor/sector y controles de concentracién. No
obstante lo anterior, factores exdgenos podrian generar deterioros en la cartera y afectar los
resultados de la Compaiiia.

Adicionalmente, considerando que una fuente relevante de financiamiento corresponde al
endeudamiento bancario, existe riesgo de dependencia del sistema financiero que podria limitar
el crecimiento. Para mitigar este riesgo, la Sociedad mantiene alternativas de fondeo tales como
emision de bonos corporativos, efectos de comercio y aumentos de capital, segun se estime
necesario. En los proximos meses, la Compafiia contempla continuar con emisiones de bonos
y efectos de comercio con el proposito de reducir la exposicion relativa a bancos.
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En enero 2019 la Compafiia implemento en conjunto con KPMG un nuevo modelo de provision
que cumple con los estdndares de IFRS 9. Este modelo ha sido revisado y aprobado por nuestros
auditores externos (Deloitte y hoy E&Y).

Ciclo Econémico: tanto el ciclo de la economia nacional como global pueden traer efectos
negativos en el mercado objetivo de la empresa, que afecte su rentabilidad ya sea mediante
restricciones de crecimiento como deterioro de la calidad de la cartera. Para esto existen
politicas estrictas de calce de moneda y plazos.

Sistemas: la totalidad de las operaciones se realizan a través de sistemas computacionales para
un adecuado control y gestion de éstos. Estos sistemas, que son administrados internamente, se
encuentran protegidos por diversos mecanismos de seguridad en constante actualizacion que
permiten su sustentabilidad.

1. Riesgo de Mercado

Los principales riesgos de mercado que enfrenta el sistema financiero nacional son los efectos
de la inflacion y las variaciones de tasa de interés. Con este objeto, Factoring Security S.A. filial
del Bicecorp S.A es consecuente con las politicas, procedimientos y limites de riesgos de
mercado, impuestas por Bicecorp S.A, que le permiten administrar sus exposiciones en plazo
y moneda de acuerdo a sus propios objetivos y limites que impone la regulacion, en particular,
el Banco y sus filiales y las Compaiiias de Seguros cuentan con un sistema especial para el
control de riesgos de tasa de interés (VaR) que junto al monitoreo permanente de sus inversiones
de mediano y largo plazo, permite un seguimiento activo de los portafolios de inversion.

2. Riesgo de Tasas de Interés

Los préstamos con instituciones bancarias estan cursados a una tasa de interés fija, ademas,
estan calzados en plazo, monto y moneda con las colocaciones, lo que disminuye el riesgo.

3. Riesgo Cambiario y Descalce

Descalce montos y plazos: la empresa registra operaciones en pesos, dolares y UF,
principalmente producto de sus operaciones de Factoring nacional, Factoring internacional y
operaciones de leasing respectivamente. Para estas operaciones cuenta con financiamiento en
las respectivas monedas, de manera de contar con una cobertura natural a sus operaciones.

El financiamiento bancario se encuentra a un plazo promedio de 45 dias para diciembre de
2025, 28 colocaciones de efectos de comercio por CLP210.000.000.0000 (plazo promedio de
105 dias). Es importante sefialar que la empresa recauda mensualmente alrededor de $320.000
millones en promedio.

4. Riesgo de Lavado de Dinero
Factoring Security, en conjunto con las demas empresas de Bicecorp S.A, mantiene un modelo

de prevencion de lavado de dinero y financiamiento al terrorismo en cumplimiento de las leyes
19.913 y 20.393. Este modelo estd disefiado para mitigar dicho riesgo y se enfoca en la
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normativa vigente, incluyendo el conocimiento de los clientes, procedimientos internos,
manuales, software especializado para monitoreo y control diario de las actividades.

5. Riesgo de Liquidez

La compafiia mantiene politicas aprobadas por la Administracion superior (Directorio) sobre
este punto, que le permiten disminuir este riesgo. Dentro de las politicas se cuentan:
e (oeficiente de Liquidez (Activos Liquidos (recaudacion mes) /Pasivos Bancarios de
c/p), este indicador debe ser igual o mayor a 1,3 veces dentro del mes.
e Concentracion de Créditos bancarios no mayor al 20% del total pasivo (por Banco).
e Plan de Diversificacion de pasivos (Bancos, Bonos y Efectos de Comercio).
e Fechas dentro del mes y afio sin vencimientos de créditos.
e Mantencion de instrumentos de liquidez (Porcentaje de capitalizacion de utilidades del
ejercicio)



