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ANÁLISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL PERÍODO AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024 
 
4.01  Análisis comparativo y explicación de las principales tendencias observadas entre los estados financieros actuales, 

comparándolas con igual periodo del año anterior y respecto del último estado financiero anual, con relación a lo siguiente: 
 

 
 

4.02 Explicación de las principales variaciones de los ítems del activo, pasivo, patrimonio neto y estado de resultados. 
 

 
ACTIVOS

Ejercicio Actual
Al 30.06.2025

Ejercicio Actual
Al 31.12.2024

M$ M$ M$ %

Corrientes 51.515.858 47.740.601 3.775.257 7,91

No corrientes 138.146.186 122.184.498 15.961.688 13,06

Total Activos 189.662.044 169.925.099

Variación
Concepto

 
 
Los activos corrientes presentan un aumento de M$3.775.257 principalmente a un mayor saldo de Efectivo y Equivalente 
al Efectivo, lo que corresponde a un 71,35% del total de activos corrientes. 
 
El incremento de 13,06% en los activos corrientes se explica principalmente por el aumento del encaje mantenido por la 
Administradora, en cumplimiento con la normativa vigente. Este aumento refleja el crecimiento en los fondos administrados 
y, en consecuencia, una mayor exigencia de encaje. 
 
 

  

Ejercicio Actual Ejercicio Anterior Ejercicio Anterior

Al 30.06.2025 Al 31.12.2024 Al 30.06.2024

4.011 Liquidez

Liquidez corriente Veces 1,62 1,26 1,36

Razón ácida Veces 1,15 0,79 0,99

4.012 Endeudamiento

Razón de endeudamiento Veces 0,31 0,39 0,34

Proporción de la  deuda corriente % 0,72 0,79 0,75

Proporción de la deuda no corriente % 0,28 0,21 0,25

Cobertura gastos financieros Veces 398,88 533,42 958,68

4.013 Resultados

Gastos financieros M$ 113.597 132.996 36.969

EBITDA M$ 46.074.565 73.451.678 36.515.078

Ganancia(pérdida) después de impuestos M$ 34.113.808 53.179.503 26.637.837

4.014 Rentabilidad

Rentabilidad del patrimonio Veces 0,280 0,514 0,257

Rentabilidad del activo Veces 0,190 0,336 0,180

Utilidad por acción $ 0,016750 0,026111 0,013079

4.015
Gastos promedios mensual por cotizantes totales
(31.11.030 + 31.11.040 + 31.11.050 + 31.11.090)

M$ 5,16 6,31 12,26

4.016
Porcentaje que  representa el numero de cotizantes totales 
sobre el promedio de afiliados 

% 58,94 49,62 48,93

4.017
Proporción sobre el patrimonio neto, respecto al capital 
mínimo exigido

Veces 181,14                      155,08                      144,26

CONCEPTO
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PASIVOS Y PATRIMONIO 

Ejercicio Actual
Al 30.06.2025

Ejercicio Anterior
Al 31.12.2024

M$ M$ M$ %

Corrientes 31.827.188 37.850.899 (6.023.711) (15,91)

No corrientes 12.573.979 10.133.899 2.440.080 24,08

Patrimonio Neto 145.260.877 121.940.301 23.320.576 19,12

Total pasivo y patrimonio 189.662.044 169.925.099

Variación
Concepto

La disminución de los pasivos corrientes se debe principalmente a la rebaja de provisiones registradas en períodos 
anteriores, asociadas a bonos por desempeño, dividendos, juicios e indemnizaciones, las cuales fueron pagadas en el periodo 
en ejercicio. Adicionalmente, se observa una disminución en los saldos mantenidos en cuentas del Seguro de Invalidez y 
Sobrevivencia (SIS), como resultado de pagos realizados durante el período por concepto de invalidez. 

El incremento en los pasivos no corrientes se explica por el aumento en el pasivo por impuesto diferido, originado por las 
diferencias temporarias asociadas al encaje. Este efecto se encuentra directamente relacionado con el buen rendimiento del 
encaje, lo que ha generado una mayor base imponible para efectos tributarios futuros. 

El aumento en el patrimonio se explica principalmente por la utilidad generada en el ejercicio, la cual refleja un desempeño 
favorable de la administradora durante el período. Este resultado incorpora mayores ingresos por comisiones, una adecuada 
gestión de costos operacionales y un positivo rendimiento en rentabilidad del encaje. 

Rentabilidad del encaje: El resultado del Encaje del segundo trimestre del año 2025 fue positivo en comparación al 
segundo trimestre del ejercicio del año 2024., principalmente por un mayor retorno del mercado accionario en el ejercicio 
2025 versus 2024. 

Gastos del Personal: Los gastos del personal disminuyeron con respecto al ejercicio anterior, principalmente por el 
personal administrativo.  

Otros Gastos: Los otros gastos tuvieron un aumento de un 8,36% respecto a igual período del ejercicio anterior, debido al 
aumento del gasto de computación, gasto de administración y otros gastos operacionales, lo que fue contrarrestado por los 
gastos de comercialización. 

4.03 Al 30 de junio de 2025 y 2024, no existen diferencias entre los valores libro y valores económicos o de mercado, de nuestros 
activos y pasivos. 

4.04 Descripción y análisis de los principales componentes de los flujos netos originados por las actividades operacionales, de 
inversión y financiamiento al 30 de junio de 2025 y 2024. 

30.06.2025 30.06.2024 Variación
M$ M$ M$

Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de flujos de efectivo, saldo inicial 29.873.049 35.923.148 (6.050.099)

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) operaciones 25.971.012 20.406.306 5.564.706
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de inversión (6.513.500) (4.510.776) (2.002.724)
Flujos de efectivo neto de (utilizados en) actividades de financiamiento (12.589.580) (23.650.925) 11.061.345
Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y equivalente al efectivo 16.326 11.107 5.219
Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de flujos de efectivo, saldo final 36.757.307 28.178.860 8.578.447
Variación neta del efectivo y efectivo equivalente durante el ejercicio 6.884.258 (7.744.288) 14.628.546

CONCEPTO

Ejercicio Actual
Al 30.06.2025

Ejercicio Anterior
Al 30.06.2024

M$ M$ M$ %
Ingresos Ordinarios 65.465.185 59.046.922 6.418.263 10,87
Rentabilidad del Encaje 7.636.032 3.105.597 4.530.435 145,88
Primas de Seguro (28.105) (2.741) (25.364) 925,36
Gastos del Personal (15.458.173) (16.172.245) 714.072 (4,42)
Otros gastos (12.958.600) (11.958.824) (999.776) 8,36
Depreciación y Amortización (763.457) (1.073.711) 310.254 (28,90)
Otros Ingresos y Gastos 1.304.629 2.459.400 (1.154.771) (46,95)
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto 45.197.511 35.404.398 9.793.113 27,66
Impuesto a la renta (11.083.703) (8.766.561) (2.317.142) 26,43
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 34.113.808 26.637.837 7.475.971 28,07

Variación
Concepto
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4.05 Análisis de las variaciones más importantes ocurridas durante el período, en los mercados en que participa, en la 
competencia que enfrenta y en su participación relativa. 
 
La participación de mercado medida en número de afiliados al 30 de junio de 2025, calculada con los datos oficiales 
publicados por la Superintendencia de Pensiones (mayo 2025), es igual a 13,29%, considerando que, al cierre de junio de 
2025, se tiene un número de afiliados igual a 1.597.091 de un total de afiliados al sistema de AFPs chileno de 12.018.108. 
 

4.06 Análisis del Riesgo de Mercado 
 

El ingreso principal de la Sociedad se explica por los ingresos por comisiones que pagan los afiliados por la administración 
de los fondos que incorporan mes a mes a la cuenta de capitalización individual. Dichas comisiones no están afectas a un 
potencial riesgo financiero (interés, tipo de cambio), las que solo se verán afectadas por la economía del país (aumento o 
disminución de la tasa de desempleo), la cobranza de comisiones de la Administradora y a la evolución del número de 
cotizantes. 
 
La utilidad del encaje es otro de los componentes importantes de los ingresos, que según las normas legales debe ser 
invertida obligatoriamente en cuotas de los Fondos de Pensiones alineando los resultados de los Fondos de Pensiones con 
los resultados del Encaje y por consiguiente los resultados de la Administradora de Fondos. Los riesgos de mercado de los 
fondos de pensiones se encuentran acotados por la estructura definida en la normativa de la Superintendencia de Pensiones 
para cada uno de ellos. Sin perjuicio de lo anterior, AFP Planvital cuenta con una política de gestión de riesgos, y una 
política de inversiones donde define las actividades y criterios que aplica con el objetivo de identificar, medir, controlar y 
gestionar los riesgos asociados a la gestión de Fondos de Pensiones. Estos riesgos son monitoreados constantemente por el 
equipo de riesgo financiero de la Administradora. 
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